tiempos aucestrales, ¥ en un principio tuvo s1gn.ﬁ-
‘cdeién mds positiva, En aquelios tiempos de hosti- |
'hdad al ir un mdnlﬁua al encuentro de otro en

irantmandose asi ambos contra toda pOSlble agresion |
a’puiietazos 2 bofetadas.” Era una especie de pacto §

‘m#s. Ahora ‘que las agresiones son de otre tipo, =i §

‘sajones para después de la guerra.-Se me antoja al |

-apretén-de manos en su primitiva significacién: tan

comercial, después de que la Gran Bretafia se, libe §

':_todo. o

_consuno los altos costes, los bajos precios exteriores

-su valor.-Norteamériea sintié el golpe de-la mayor
‘ecompetencia de los productos ingleses, favorecidos

faprn'mnadameute el délar, quedandose en cartera,
“por si hacia falta, eon un 10 por 100 més a la expee-

“pard el ‘equilibrio de su balance de pagos ¥ la de-
fensa, de su-comereio,de; exportaeién, eomprando al

“a plantear ‘una guerra de devaluaciones, de mod»

‘sin duda, se llegara a un extremo que no sabemos
‘adénde bubiera eonducido. También contribuyb a
‘ello el que mejorara la coyuntura, en gran parte

Un cuarto a planes|

monetarlos

Por GERMAN BE RN ACER

Parece que ‘esa. eostumbre de estrecharse las ma-
nos entre amigos y conociues toma su origen ‘de

sena{ de paz la Mano derecha que el otro asm, ga-

de no agresion, cen rrarantlas, a la moda de tiempos §
en‘que la§ precanciones no estaban seguramente de g

ademin ha gquedado reducido a un puro simbolo. - §
. Esta anéedota- costumbrista me la* traen ala me- |
moria los proyectos monetarios de los paises anglo- |

leerlos gue tienen -una- interpretacion - parecida al§

amlgos en lo econdémico como en lo demis, pero, |
por si aeaso, agarrémonos las manos, |

~Recordemos; para. explicarnos esto, que la lucha

16 de la cadena del oro en 1931, no se ha planteado |
en el terreno de la defensa del valor-de las moire- §
das, sino en el de¢ su depreciacién. jManes de quie- §
nes en nuestro pais creian que no habia labor  més |
importante y- patriética que defender el cambio de |
la peseta, y en ese altar lo huhmran sacrificado §

ke

- Juas nvahd*ad ‘g planteu ]ﬁ*ee}samente entre los.
paises del area de Ta libra ¥ los del 4rea del délar.
Inglaterra solt6 la amarra del oro al no poder re-
sistir la presi6n que ejercian sobre su economia de

v el cambio fijo con el -délar. Y dejé el cambio li-
bre, perdiendo la libra en poeo tiempo un tercio de}

por el cambio, en el mercado internacional, y simul-
tineamente con otras medidas intervencionistas in-
ternas mas bien perjudiciales, devalué en 40 por 100

tativa de lo que tu;;mq Inglaterra con su fondo d=
reculacion, gue era procurar que la libra no subie-
ra porencima del cambio que estimaba conveniente

efecto .oro v dblares el cambio manifestaba tenden-
¢cia aleista-en favor de la libra. Lo contrario pree:-
samente de lo que hubiera hecho un partidario del
alto valor de [a peseta de hace quinge afios. ;

“Hubo entonces agudos temores de que se llegarn

paremdo a como se encendian antes las guerras de
tarifas aduaneras. La flema anglosajona impidid,

a causa de las devaluaciones eperadas que perm1t16
un alza moderada de los precios.
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§ i despuds, cuando ya. todo, ha m&uufmmm: Este error Esw;@uam de mi dnimo defender loantiguo, m_m

,_ m es, muy. propio- del empirismo inglés, N duda hay un gran progreso-en: favor &&;ﬁﬂvﬂ?

. m 11 0udntos estuerzos ¥ eudntos sacrificios Ewa Int | “dory “que-es muy- de-estimar.=Pero no-se-trata- %
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aﬁmm para -corrggir los mmmmmﬁrﬂﬁam que se produs
jeran en sus balances  de pagos.” Pero ahora ya nd
estd tan ?n.u.:,_;mﬁm ‘en manos de los empresarios el
adaptarse ‘& precios mis bajos; mmﬁ igado por J;wm

Eﬁﬂmmam reglamentos y contratos para eso. ¥ m
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~ 1'Qué pasa,-pues?Que si hay poca-demanda, que
'ﬁ! los ‘précios bajan ¥y no resultan remuneradores,:
'tlene que- paralt?arse su_produccion,.y mny a me-
Y nudo lo ane-antes.era-una- depresifn- que se pasaba
-qnal que bien; ahora es una grave erisis:-

" Por eso el patrén oro, aue nunea ha ﬂtdﬂ un sis-;
{l tema perfecto,.ahcra funciona. peor. porque los pre- |
fjrios- interiores -de-lns paises.--se resisten a baiar, ¥.
{|?0s ‘pafses ome: se <itfian en uma fase eomercial ad..
{['versa. sa vacian totalmente da oro sin qne las cosas
i =2 enmienden EIl sistema encalla, como encalls an-
{itos-en los:-paises -agricolas por otras causas gue ve-
I nian ‘a resolverse en efectos parecidos. - :
... Después.de esta guerra, es de esperar ane las cosas|
|| eropeoren en-ese sentido que seftalamos -Ya se-anun-.
{I ria el proveeto Beveridoe, qne s unﬂﬁwﬁ-m de la’
[ 1eerislacion protectora del trabajo y envo efecto, que!
|| oialA. sea tan benéfico en otros aspeetos comp espe-|
{l ran 'snus prometores, han de aumentar la inflexibili-
il 1ad de los costes, To cual difienltard més el funcio-:
| namiento- del patrén ore y de enalqu’lr-r sistema de .
{I'=ambios fijos. | _
I~ Verdad es-ane los sistemas: ‘que-'se “proponen. no
“on-ya el patrén oro antomitico, sino un patrén oro;
‘ntervenido. Ni siqniera represenfa Ta fijeza ahsoln-
il ra-del rambm puesto que se _admiten variaciones
N 1e vparidad. Paero esos cambios-de paridad -han d=:
Hwenir a posteriori, enando anizét'sea ya tarde: se ha'
fide rennir el ednelave; deliharar v votar; ha de ha-:
W her-una mayoria copiosa, Mal estd el enfermo que.
li depende de mna junta de médicos.

Y ‘luege mos quejibamos - con las monedas: fluz-
|l tuantes de las egpemﬂaemnes gue-se“hacian a basa|
{1 de ellas enando se 1as vefa en peligro de caer. i Qué
espeeulaciones. no .se desarrollarin enando- hayan
de transcurrir-dfas o mesés:desde quesse -advierta
8l peligro hasta que se aplique el presun’m rEmedm-

+Todavia hay més que decir. Pero la materia es
'arga. ¥ el papel, escaso. Quédese-él resto para otro:
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